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Skupstini akcionara Akcionarskog Drustva “ALEKSA SANTIC”

Izvrsili smo reviziju prilozenog bilansa stanja Akcionarskog Drustva “ALEKSA SANTIC” iz Alese
Santi¢a (u daljem tekstu Drustvo), na dan 31.12.2008. godine, odgovarajuéeg bilansa uspeha,
izveStaja 0 promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj
dan, kao 1 pregleda zna€ajnih raCunovodstvenih politika i drugih obja$njavajué¢ih napomena,

Odgovornost rukovodstva

Rukovodstvo preduzeéa je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja 1 Medunarodnim raéunovodstvenim
standardima. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primenu i odrZavanje internih kontrola koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izve$taja koji ne sadrZe materijalno znatajne
pogreSne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske; odabir i primenu odgovarajucih
raCunovodstvenih politika 1 ratunovodstvene procene koje su razumne u datim okolnostima.

Odeovornost revizora

Nasa je odgovomost da izrazimo misljenje o finansijskim izveStajima na osnovu revizije. Reviziju
smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZu da radimo u
skladu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omogucava da se, u
razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izve$tajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljuujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izveStajima, nastalim usled kriminalne radnje ili gre$ke. Prilikom procene rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izveStaja, u cilju
osmisSljavanja revizijskih postupaka koje su odgovarajuée u datim okolnostima, ali ne u cilju
izrazavanja misljenja o efektivnosti internih kontrola pravnog lica. Revizija takode, ukljuéuje ocenu
primenjenih ratunovodstvenih politika i znaCajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i
ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju osnovu za nase
revizijsko misljenje.

Osnov za kvalifikovano misljenje

|
.

Kako je to opisano u taéci 7. ovog Izvestaja, u finansijskim izvestajima Drustva iskazano je
osnovno stado u vrednosti od 71.787 hiljada dinara. Uvidom u popisne liste, obracun obrta
stada i drugu evidenciju utvrdjeno je da se navedeno odnosi na osnovno stado cCija je
koli¢ina (vrsta, broj i kilogrami ) utvrdjena ispravno, ali su vrednosti istog iskazane vise, te
je osnovno stado precenjeno za 39.135 hiljada dinara za koliko su manje iskazani
troskovi.

Kako je navedeno u istoj tacki ovog Izvestaja na investicionim nekretninama iskazanim u
vrednosti od 61.386 hiljada dinara. Navedena vrednost investicionih nekretnina se odnosi
na vrednost tri bivie Skole i mesne zajednice u vrednosti od 30.921 hiljada dinara i 84
stana na raznim lokacijama od kojih se 25 ne koristi u vrednosti od 30.466 hiljada dinara.
Smatramo da priznavanje i vrednovanje ove imovine nije saglasno sa MRS 40 -
Investicione nekretnine i da ne odraZava njihovu sustinu, niti vrednost na nacin kao $to je
to predvideno u prethodno navedenom standardu. Zbog prirore racunovodstvenih
evidnecija revizija nije u mogucnosti da utvrdi iznos potencijalnih korekcija koje mogu
nastati po ovom osnovu, niti njihov uticaj na finansijske izvedtaje sastavljene na dan
31.12.2008. godine.

Kako je navedeno u talci br. 8 ovog Izvedtaja dugoroéni finansijski plasmani iznose 17.261
hiljada dinara. U okviru postupka revizije nismo bili u moguénosti da se uverimo u
priznavanje i vrednovanje plasmana u visini od 8.755 hiljada dinara, te smatramo da je za
navedeni iznos potrebno izvrsiti ispravku vrednosti. Ako bi se navedena korekcija izvriila
dugorocéni finansijski plasmani bi se umanjili, a gubici uveéali za 8.755 hiljada dinara.

Kako je navedeno u taéci 9. ovog Izvestaja zalihe su iskazane u visini od u visini od
184.963 hiljada dinara, od cega se na zalihe materijala odnosi 72.799 hiljada dinara.
Drustvo je u godini za koju se vrsi revizija izvrSilo znacajnu nabavku maziva u vrednosti od
52.745 hiljada dinara, koje se nalazi na skladiStu kod drugog pravnog lica o emu postoji
uredna dokumentacija. Imajuéi u vidu prirodu i vrstu delatnosti kojim se Drustvo bavi,
smatramo da je ovakva nabavka neuobicajeno velika u odnosu na potrebu, odnosno
potrosnju, u DruStvu. Takode, imajuci u vidu duZinu vremena koje navedeno stoji kao
zaliha, smatramo da prethodno navedene zalihe maziva imaju odlike nekurentnih zaliha
za koje je potrebno izvrsiti'adekvatno obezvredenje saglasno MRS 2 - Zalihe. Revizija nije
u moguénosti da utvrdi konacan efekta potencijalnog obezvredenja zaliha, niti njegov
uticaj na finansijske izvestaje sastavljene za 2008. godinu.

U napomeni 21 je istaknuto da obaveze po osnovu dugoroénih kredita iznose 15.659
hiljada dinara, a u napomeni 22 je istaknuto da obaveze po osnovu kratkoroénih
finansijskik obaveza iznose 100.961 hiljada dinara. Utvrdili smo da u toku 2008. godine
Drustvo nije bilo u mogucnosti da redovno izmiruje ove obaveze, tako da nije izmirena ni
Jjedna rata kredita. Imajuéi u vidu prethodno navedeno smatramo da ovakva situacija moze
imati za posledicu raskidanje navedenih ugovora o kreditima, sa mogucim imovinskim
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posledicama u smislu aktiviranja garancija koje su date kao obezbedenje ovih obaveza.
Takode, smatramo da poverioci mogu pokrenuti naplatu svojih potraZivanja sudskim
putem i zaracunati zatezne kamate. U finansijskim izveStajima sastavljenim za 2008.
godinu Drustvo nije izvr§ilo obelodanjivanja vezana za ovu situaciju, niti izvrSilo potreba
rezervisanja, saglasno MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna
sredstva.

6. Kako je navedeno u tacci br. 21. ovog Izvestaja obaveze po osnovu lizinga iznose ukupno
25,950 hiljada dinara, od ¢ega se na dugoroéne obaveze odnosi 20.225 hiljada dinara, a na
kratkoroéne, odnosno dopsele, obaveze 5.725 hiljada dinara. Ugovori za lizing su
sklopljeni za nabavku razlicite poljoprivredne opreme. U toku 2008. godine Drustvo nije
bilo u mogucénosti da izmiruje navedene obaveze, te smatramo da moZe doci do raskidanja
ovik ugovora $to sa sobom poviaéi posledice u smislu oduzimanja predmeta lizinga i
prate¢ih troSkova ovog postupka. Takode, istakli smo da DruStvo nije u mogucnosti
redovno da servisira i ostale obaveze (obaveze iz poslovanja, po osnovu poreza i doprinosa
iz zarada itd.), te smatramo da i po ovom osnovu moZe doci do toga da poverioci pokrenu
naplatu svojih potraZivanja sudskim putem. Drustvo nije izvrsilo potrebna obelodanjivanja
vezana za prethodno navedene mogucnosti, niti nacinilo rezervisanja, saglasno MRS 37 —
Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

7. Kako je opisano u tacci 24. ovog Izvestaja Drustvo ima evidentiran tov svinja u vanbilansoj
aktivi i obavezu po istoj osnovi kod Republicke direkcije za robne rezerve. U prostupku
revizije osnovnog stada nadene su popisne liste za tovne svinje sa stvarno utvrdenim,
popisanim Kkolicinama te je utvrdena znacajna razlika po popisu. Drustvo stvarno ima
184.871 kilograma, a po Ugovoru trebalo bi da ima 271.753 kilograma iz ¢ega proizilazi da
postoji manjak zaliha u viasnistvu Direkcije za tovne svinje od 86.882 kilograma ili 11.700
hiljada dinara. Za navedeni sumu Drustvo bi trebalo da poveéa sopstvene bilansne obaveze
kao i troSkove u istom iznosu

8. Kako je opisano u tacci 24. ovog IzveStaja Drustvo na vanbilansnoj evidenciji ima
evidentiranu vrednost driavne zemlje uzete u zakup u iznosu od 27.612 hiljada dinara.
Prema Napomenama uz finansijske izvestaje, na licitaciji odrianoj u godini za koju se vrsi
revizija uzeto je u zakup 189,6 ha driavne zemlje. Preduzece koristi ukupno 4.298,7 ha
driavne zemlje od kojih je driavna zemlja koja nije uzeta u zakup 4109,1 ha i koristi se bez
pravnog osnova . Iz navedenog je utvrdjeno da suma evidentirana u vabilansnoj aktivi i
pasivi nema veze sa stvarnim stanjem zakupa na dan 31.12.2008. godine nego se odnosi na
poljoprivredno zemljiSte koje se koristilo po ranijim propisima te i isto trebalo isknjiZiti i sa
pozicija vanbilansne aktive pasive.

Misljenje

Zbog znataja pitanja obrazloZenih u prethodnim pasusima ne moZemo i ne izaZavamo misljenje o
finansijskim izveStajima Akcionarskog Drustva “ALEKSA SANTIC” iz Aleksa Santi¢a
sastavljenim na dan 31.12.2008. godine, niti o rezultatu poslovanja, nov€anim tokovima i
promenama na Kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izveStavanja i Medunarodnim raéunovodstvenim standarima.
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Raskidom ugovora o privatizaciji ovo vise nije slucaj, a hipoteke naravno ne mogu biti
brisane. U finansijskim izveStajima sastavijenim za 2008. godinu Drustvo nije izvrSilo
potpuna obelodanjivanja prethodno navedenog, a u skladu sa MRS 37 — Rezervisanja,
potencijalne obaveze i potencijalna sredstva.

Kako je navedeno u tacci br. 24. Vabilansan aktiva i pasiva ovog IzveStaja, na danl2.
maja 2009. godine izvrSen je i popis zaliha kukuruza u silosu Drustva te je utvrdjena
kolicina od oko 300.000 kg. U evidencijama Drustva na isti dan evidentirano je da je
Republicka direkcija za robne rezerve viasnik je 285.725 kg, a u viasnistvu Drustva je
62.987 kg. Napominjemo da su ostali vlasnici Zitarica povukli svoje zalihe pre navedenog
datuma. Iz navedenog proizilazi da je na dan 12. maja utvrdjen manjak kukuruza od
48.712 kg. Posto se navedeni manjak utvrden nako dana bilansiranja za 2008. godinu, ne
kvalifikujemo nase misljenje nego Vam na navedeno skrecemo paZnju.

Posebno isticemo da se finansijski izvestaji sastavljaju u skladu sa nacelom kontinuiteta
poslovanja (Going Concern princip), te u tom smislu skrecemo dodatnu panju na sledece
Cinioce koje proizilaze iz finansijskih izvestaja u koje nisu ukljucene potencijalne korekcije
koje mogu proizaci iz ovog izvestaja:

Stalna imovina DruStva iznosi 914.342 hiljada dinara, dok kapital i rezerve iznose ukupno
642.178 hiljada dinara, pri ¢emu kumulirani gubitak iznosi 180.011 hiljada dinara, &ime je
kapital redukovan i u finansijskim izveStajima sastavijenim na dan 31.12.2008. godine
iskazan u visini od 462.167 hiljada dinara.

Ukupne obaveze DruStva iznose 958.814 hiljada dinara, od ¢ega se na kratkorocne obaveze
odnosi 921.688 hiljada dinara, dok obrtna imovina iznosi 506.639 hiljada dinara i za
415.049 hiljada dinara je manja od kratkoroénih obaveza.

Navedeno je u tacci br. 10. ovog Izvestaja da su tekuci racuni Drustva u stalnoj blokadi,
pa i na dan izdavanja ovog misljenja. Po osnovu rekapitulacije neizvrienih naloga
blokade, prikazano je stanje na dan 17.12.2008. godine od 521.047 hiljada dinara, dok na
dan izdavanja ovog miSljenja ono iznosi 516.644 hiljada dinara. Blokada raluna traje u
kontinitetu duie od godinu dana, i Drustvo nije u mogucnosti da izmiruje svoje obaveze
prema poevriocima, tako da na osnovu Zakona o steCaju moZe doéi do pokretanja
stecajnog postupka.

Imajuci u vidu sve prethodno navedeno, smatramo da je neophodno da Drustvo u sto
kracem roku sprovede mere koje bi omogudile finansijski oporavak i jacanje strukture
Drustva, kako bi omogucilo nastavak poslovanja u skladu sa nacelom kontinuiteta (Going
Concern princip), jer u protivnom moZe doci do njegovog prekida.

U Beogradu, 10.07.2009. godine.

Ovlasc¢eni revizor
Preduzeée za reviziju
"CONFIDA FINODIT"
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Skretanje paznje

Ne izrazavajuci rezervu u odnosu na iskazano mi$ljenje skre¢emo paZnju na sledece ¢injenice

Kako je navedeno u tacci br. 7. ovog Izvestaja Drustvo je koristilo i oko 5000 ha driavnog
zemljista bez ugovora o zakupu. Sem nedoreienog pravnog statusa osnova kori§éenja ovog
zemljista skrecemo paZnju na razlicite i nedosledne podatke o koriséenom zemljistu koje su
navedene u Napomenama uz finansijske izveStaje, izvestaje o proizvodnji i popisu
nedovriene proizvodnje. Razlike po ovim izvestajima krecu se od 99 do oko 850 ha.

Kako je navedeno u tacci br. 7. ovog IzveStaja, obralun amortizacije za svrhe poreskog
bilansa wuraden je samo delimiéno wu skladu sa Pravilnikom sastavijenim na osnovu
Zakona o porezu na dobit preduzeca u iznosu od 25.691 hiljada dinara, kako je iskazano u
poreskom obradunu. Naime, u obraCunu je osnovica za grupu gradjevinskih objakata
utvrdjena posle svodjenja na fer vrednost prilikom prve primene MRS odnosno MSFI, te je
ista na taj nacin uvecana za 41.327 hiljada dinara $to poresku amortizaciju uveéava za
1.028 hiljada dinara. Na ovakav nacin, u slu¢aju utvrdjivanja pozitivnog finanisijskog
rezultata iskazivana je manja poreska osnovica za gore navedeni iznos. Smatramo da bi
zbog prethodno navednog trebalo ponovo preispitati i eventualno ispraviti poreske bilanse i
prijave poreza na dobit za prethodne periode, saglasno pozitivnoj zakonskoj regulative iz te
oblasti.

Kako je navedeno u tacci br. 7. ovog Izvestaja, a u vezi osnovnog stada skrecemo Vam
paZnju da je iz evidencija Drustva, zbirnog pregleda proizvodnje svinja i popisa osnovinog
stada, utvrdjeno uginuce 10.513 komada prasadi u prasiliStu i prasadi u kavezima i tovnih
svinja ukupne teZine 124.631 kg. Navedeno je Drustvu donelo gubitak od 15.202 hiljade
dinara iskazano po ceni kostanja. Sa prilicnom sigurnoséu se moZe reci da je navedeno
oko pola proizvodnje prasilista.

Kako je navedeno u taéci br. 7. ovog Izvestaja Skrecemo Vam paZnju da je uvidom u druge
evidencije Drustva, kao i knjigovodstvenu evidenciju utvrdjeno da je celokupna imovina
Drustva pod upisanim hipotekamai viSe redova prioriteta i to:

Govedarska farma-kredit za potrebe Drustva 20.000 hiljada din
Nova farma svinja-reprogram poreskog duga 21.116 hiljada din
Silos za Zitarice-kredit za potrebe Drustva 32.888 hiljada din
Farma svinja ,,Alfeldija,,-reprogram poreskog duga 62.587 hiljada din
Sve nepokretnosti Drustva-garancija za drugo pravno lice 287.000 hiljada din
Sve nepokretnosti Drustva-garancija za drugo pravno lice 305.000 hiljada din
Silos za Zitarice (hipoteka III reda)-vansudsko poravnanje 82.954 hiljada din

Posebno Vam skrecemo paZnju da su hipoteke upisane na sve nepokretnosti Drustva
hipoteke I i Il reda da postoji izlucno pravo, a da su iste date kao garancija za obaveze
drugih pravnih lica za koja bi se moglo reci da su povezana pravna lica na dan 31.12.2008.
godine sa Drustvom (vilasnik je isto fizicko lice ili lice direktno povezano sa istim).
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